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 التقرير الأولي

 م2018الأول  النصف

 
 

 

                         

معلومات مدير الصندوق و التقارير الماليةيتضمن هذا التقرير   

  الصندوقمدير   

 : الصندوق مدير عنوان و اسم. 1

كابيتال( )وساطة المالية الوساطة شركة  

المروج – العليا شارع  

50315 البريد صندوق   

السعودية العربية المملكة 11523 الرياض  

 00966114944067: هاتف

 

 : اسم و عنوان مدير الصندوق من الباطن. 2

 لا يوجد.

 

 :ستثمارية خلال الفترةمراجعة لأنشطة الصندوق الإ. 3

تركيز  ستمرإ، السعودي السوق في جديدة أولية طروحاتتتوفر  لمم 2018 العام من ولالنصف الأ خلال 

 .اتاعثمار بالقطاع الصحي وقطاع الصنستالإحتفاظ بنسبة عالية من النقد مع التركيز على الإ على الصندوق

نه منذ مع العلم أ، %3.57معدل صافي ب عائدالصندوق  ققوحتى نهاية النصف الأول ح من بداية هذا العام

 .%10.44- دلاعما يخسر الصندوق حتى هذه الفترة  نشاء والإ

 

 : ستثماري للصندوق خلال الفترةموجز لأداء النشاط الإ. 4

 قيمدددة وصدددافي ، سدددعودي ريال مليدددون 45.23 تبلددد  أصدددول قيمدددة بصدددافي م2018 سدددنة الصدددندوق بددددأ

 مدددن لكدددل الإغدددلاق تدددم الفتدددرةهدددذه  نهايدددة وفدددي سدددعودي، ريال 864.6908 يعدددادل بمدددا للوحددددة أصدددول

 و سددددعودي ريال مليددددون 30.35 يعددددادل بمددددا  للوحدددددة الأصددددول قيمددددة صددددافي و الأصددددول قيمددددة صددددافي

بمددددا  الأصددددول للوحدددددة قيمددددة صددددافي فدددديزيددددادة  إلددددى يشددددير ممددددا ، للوحدددددة سددددعودي ريال 895.5866

المنتهيدددة  الفتدددرة خدددلال %32.89- يعدددادل بمدددا الأصدددول قيمدددة فدددي صدددافي إنخفددداضو ، %3.57يعدددادل 

 م.2018يونيو  30ب 

تعتبدددر أقدددل  خسدددارة الصدددندوق مدددع العلدددم بدددأن،  %10.44- الصدددندوقخسدددارة  تبلغددد ، التأسدددي  مندددذ

 .34.00%- بل  ذيمقارنة بخسارة المؤشر الخسارة 



للطروحات الأولية صندوق وساطة  

 التقرير الأولي

 م2018الأول  النصف

 
 

 

 0.50و بيتا  ، %2.95 بلغت بالصندوق الخاصة الألفا فإن ، المخاطر/  العائد جهة ومن

  %6.04 مايعادل كمقيا  المعياري نحرافالإ ستخدامبإ بالصندوق التذبذب درجة بلغت وقد

 

 

 :م 2018 عام من الأول نصفال خلال القطاع حسب ستثماراتالإ توزيع

 

 

 

 النقددددد مددددن لكددددل التخصددددي  تددددم م2018 عددددام بمنتصددددف فإندددده ، منوعددددة سددددتثماريةإ محفظددددة بتواجددددد

 ندددال إسدددتثمارية اتقطاعددد 5 علدددى توزيعددده  تدددم والمتبقدددي  %100 مدددن %66.40 يعدددادل بمدددا والمرابحدددة

ومددددن ثددددم قطدددداع الصددددناعات بنسددددبة  %9.62 تعددددادل تخصددددي  نسددددبة أعلددددى الرعايددددة الصددددحية قطدددداع

سدددددتهلاكية الإ، ومدددددن ثدددددم قطددددداع السدددددلع %7.7، يليددددده قطددددداع ادارة وتطدددددوير العقدددددارات بنسدددددبة 9.1%

 تعددددادلحيدددد   تخصددددي  نسددددبة بددددأدنى المددددواد الأساسددددية قطدددداع حظددددي بينمددددا ،%5.30الكماليددددة بنسددددبة 

1.83 %. 

 

 5. تفاصيل عن أي تغييرات حدثت على شروط وأحكام الصندوق ومذكرة المعلومات خلال الفترة :

تحدي  شروط وأحكام صندوق وساطة للطروحات الأولية بما يتوافق مع لائحة صناديق الإستثمار المحدثه  -1

 زاماإلت مستقل حفظ أمين عيينتوإصدار مذكرة المعلومات للصندوق وملخ  المعلومات الرئيسة كما تم 

 بتاريخ المالية السوق هيئة إلى إشعارنا حسبب المعدلة وذلك الإستثمار صناديق لائحة من (23) لمادةبا

   .م 27/03/2018وإعلان مدير الصندوق في تاريخ  م 26/03/2018

 تنعك  التيو المؤشر منهجية مع الإستثمار ةستراتيجيإ توافقالأهداف والقيود الإستثمارية لتأكيد تحدي   -2

 توفر وسياسة الأوليةللطروحات  وساطة صندوقل سنوات 5 الى سنوات 3 من المعدلة الأولية الطروحات في
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للطروحات الأولية صندوق وساطة  

 التقرير الأولي

 م2018الأول  النصف

 
 

 

 ذلكو ستثمارالإ صناديق لائحة من( هـ) الفقرة الستون المادة مع لتتوافقلمالكي الوحدات  الإسترداد مبال 

وإعلان مدير الصندوق في تاريخ  م16/05/2018 بتاريخ المالية السوق هيئة إلى إشعارنا حسبب

 .م 30/05/2018

 

 6. أي معلومات أخرى من شأنها تمكين حاملي الوحدات بالحكم على أداء الصندوق خلال الفترة :

اض فنخلإ حي  كانشركات،  8ب  ستثماري المحدودالنطاق الإبسبب  أداء أفضل وذلكلصندوق ا يحققلم  

رر مدير ق لذلك، ولإنخفاضادور كبير في  السنتين الأخيرة خلال في السوق السعودي الطروحات الأوليةعدد 
تفادة من سلإللصندوق وا سترشاديستثماري والمؤشر الإتحدي  النطاق الإب الصندوق ومجل  إدارة الصندوق

 .المحدثة ستثمارية الممكنة والمتوافقة مع شروط وأحكام الصندوقالفر  الإ

 

7. إذا كان الصندوق يستثمر بشكل كبير في صناديق أخرى، يجب الإفصاح عن الرسوم الإدارية للصندوق 
 المستثمر به :

.لا يوجد   

 

 8. بيان حول العمولات الخاصة التي تحصل عليها مدير الصندوق :

.خلال هذه الفترة ي عمولات خاصةلا توجد أ   

 

 9. بيانات و معلومات أوجبت اللائحة ذكرها : 

ومذكرة المعلومات وملخ  المعلومات  ستثمارالإ صناديق لائحة بحسب الصندوق وأحكام شروط تغييرات -
 التقرير. ذاه من الخامسة الفقرة في تفصيلا هذكر تم ما بحسب التغييراتصندوق والتي تعك  لل الرئيسة

ذلك وبما في ذلك التجاوز في وزن الوديعة حدو  تجاوز غير مقصود في الأوزان الإستثمارية للصندوق  -
م الإفادة فيه بتصحيح الأوزان م والذي ت25/01/2018بتاريخ  هيئة السوق الماليةبحسب إشعارنا الى 

 .حتى نهاية الفترة ستثمارية والإحتفاظ بوزن الوديعة لمصلحة مالكي الوحداتالإ

 

 :م2018يونيو( من عام  30يناير الى  1الأولية )للفترة من  التقارير المالية-

 .م2018لعام  يونيو( 30يناير الى  1للفترة من ) النصف سنويةتم إرفاق التقارير المالية 



  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الأولية للطروحاتصندوق وساطة 

 (شركة الوساطة المالية بواسطة)مُدار 

 (مراجعة غير) الموجزة الأولية المالية القوائم

 م2018يونيو  30في  المنتهية لفترة الستة أشهر

 المستقلين فحص مراجعي الحساباتمع تقرير 

 
  

 
 

 

 

 



1 

 

 الأولية للطروحات وساطة صندوق

 الوساطة المالية شركة بواسطة مدار
 

 م2018يونيو  30المنتهية في  الستة أشهر لفترةالموجزة ولية الأفهرس القوائم المالية 

 

 

 

 

 صفحـة

 2 المستقلينالحسابات  جعيمرا فحصتقرير  -

 3 الموجزة الأولية قائمة المركز المالي -

 4 الموجزة الأوليةالشامل  قائمة الدخل -

 5 الموجزة التغيرات في صافي الموجودات العائدة لحاملي الوحدات الأوليةقائمة  -

 6 الموجزة الأولية التدفقات النقديةقائمة  -

 19- 7  الموجزة الأولية يضاحات حول القوائم الماليةإ -

  





 

 

3 

 

 الأولية للطروحاتصندوق وساطة 
 (الوساطة الماليةشركة  بواسطة)مُدار 
 )غير مراجعة( الموجزة الأولية المركز الماليقائمة 

 م2018يونيو  30كما في 
 )بالريال السعودي(

 

 

 
 إيضاح

 يونيو  30

  م2018

ديسمبر  31

  م2017

 يناير 1

 م2017

 )مراجعة(  )مراجعة(  (مراجعة غير)  

  الموجودات

 

 

 

 

     

 40,837,414  20,944,287  10,188,347 15,7 والخسارةأمالية بالقيمة العادلة من خلال الربح  موجودات

 96,267  16,000  115,194  مدينة أخرى ذمم

 18,159,590  24,565,999  20,248,484 8 حكم  ومافي نقد

 59,093,271  45,526,286  30,552,025  إجمالي الموجودات

       

       المطلوبات

 310,529  250,511  137,436 10 أتعاب إدارة وحفظ

 6,049  24,000  11,901 10 أتعاب مجلس الإدارة

 48,761  22,465  47,455  مصروفات مستحقة

-  استردادات مستحقة   -   2,250,591 

 2,615,930  296,976  196,792  إجمالي المطلوبات

       

 56,477,341  45,229,310  30,355,233  صافي قيمة الموجودات العائدة لحاملي الوحدات

 57,518  52,307  33,894  وحدات مصدرة )عدد الوحدات(

 981.91  864.69  895.59  )ريال سعودي( بالوحدة  –صافي قيمة الموجودات 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .الموجزة الأولية لا يتجزأ من هذه القوائم الماليةجزءًا  16إلى  1ر الإيضاحات المرفقة من تعتب



4 

 

 الأولية للطروحاتصندوق وساطة  
 (الوساطة الماليةشركة  بواسطة)مُدار 

 )غير مراجعة( الموجزة الأولية الشامل الدخلقائمة 
 م2018يونيو  30لفترة الستة أشهر المنتهية في 

 )بالريال السعودي( 
 

 

 
 

 م2017يونيو  30  م2018يونيو  30  إيضاح

      إيرادات

 806,039  592,667   أرباح توزيعات إيرادات

 (3,739,440)  1,363,876  9 والخسارة أالمالية بالقيمة العادلة من خلال الربح  الموجودات مكاسب صافي

 27,206  43,338   إيرادات أخرى

 (2,906,195)  1,999,881   الدخل إجمالي

      

   مصروفات
   

 439,099  317,505  10 أتعاب إدارة

 103,319  58,301  10 أتعاب حفظ

 21,090  15,054  15 معاملات تكاليف

 11,901  11,901  10 أتعاب مجلس الإدارة

 33,163  34,531  11 مصروفات تشغيلية أخرى

 608,572  437,292   التشغيلية إجمالي المصروفات

      

 (3,514,767)  1,562,589   لفترةالتشغيل ل /)خسارة(صافي ربح

 -  -   للفترة الآخر الشامل الدخل

 (3,514,767)  1,562,589   للفترة الشامل الدخل إجمالي

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

 .الموجزة الأولية لا يتجزأ من هذه القوائم الماليةجزءًا  16إلى  1 تعتبر الإيضاحات المرفقة من



5 

 

 الأولية للطروحاتصندوق وساطة 
 (الوساطة الماليةشركة  بواسطة)مُدار 

 )غير مراجعة( الموجزة الأوليةصافي الموجودات العائدة لحاملى الوحدات  التغيرات في قائمة
 م2018يونيو  30لفترة الستة أشهر المنتهية في 

 )بالريال السعودي(
 

 

 م2017 يونيو 30  م2018يونيو  30  

     

 56,477,341  45,229,310   يناير 1صافي قيمة الموجودات في 

     

 (3,514,767)  1,562,589  للفترة الشامل الدخل إجمالي

     

 الوحدات معاملات في التغيرات
 

   

 -  -  وحدات إصدار من متحصلات

 (3,325,614)  (16,436,666)  وحدات استرداد مقابل مدفوعات

 49,636,960  30,355,233  يونيو 30صافي قيمة الموجودات في 

 

 :التالييتم تلخيص المعاملات في الوحدات على النحو 

 عدد  عدد الوحدات معاملات

 57,518  52,307 يناير 1في  وحدات

 -  - مصدرة وحدات

 (3,524)  (18,413) مستردة وحدات

 (3,524)  (18,413) الوحدات في اتنخفاض صافي

 53,994  33,894 يونيو 30 في الوحدات

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .الموجزة الأولية لا يتجزأ من هذه القوائم المالية اجزءً  16إلى  1 تعتبر الإيضاحات المرفقة من



6 

 

 

 الأولية للطروحاتصندوق وساطة 
 ( الوساطة الماليةشركة  بواسطة)مُدار 

 )غير مراجعة( الموجزة الأولية التدفقات النقديةقائمة 
 م2018يونيو  30لفترة الستة أشهر المنتهية في 

 )بالريال السعودي( 
 

 م2017يونيو  30  م2018يونيو  30 

     التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية

 (3,514,767)  1,562,589 لفترةالتشغيل ل /)خسارة(صافي ربح

    :لـ تسويات

 3,739,440  (1,363,876) والخسارة أالموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح صافي مكاسب/ )خسائر(

 (806,039)  (592,667) أرباح توزيعات إيرادات

    

    التغيرات في الموجودات والمطلوبات التشغيلية: 

 (10,546,275)  (4,256,800) والخسارةأمالية بالقيمة العادلة من خلال الربح موجودات  شراء

 19,158,218  16,376,615 والخسارةأمالية بالقيمة العادلة من خلال الربح موجودات من استبعاد  متحصلات

 24,267  662 ذمم مدينة أخرى

 (41,795)  (113,075) أتعاب إدارة وحفظ

 5,852  (12,099) أتعاب مجلس الإدارة

 (22,841)  24,990  مصروفات مستحقة

 (2,250,591)  - استردادات مستحقة

 5,745,469  11,626,339 في  الموجودات والمطلوبات التشغيلية لزيادةاصافي 

 672,039  492,811 مستلمةأرباح  توزيعات

 6,417,508  12,119,150 التشغيليةالأنشطة  من الناتج النقد صافي

    

 الأنشطة التمويليةالتدفقات النقدية من 

 

   

 (3,325,614)  (16,436,665) المدفوع تسترداد وحدات

 (3,325,614)  (16,436,665) صافي النقد المستخدم في الأنشطة التمويلية

    

 3,091,894  (4,317,515) في النقد وما في حكم  تغيرصافي ال

 18,159,590  24,565,999  يناير 1النقد وما في حكم  في 

 21,251,484  20,248,484 يونيو 30النقد وما في حكم  في 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

الموجزة. الأولية لا يتجزأ من هذه القوائم المالية جزءًا 16إلى  1 ر الإيضاحات المرفقة منتعتب



 للطروحات الأوليةصندوق وساطة 

 (الوساطة الماليةشركة  بواسطة)مُدار 

 )غير مراجعة(إيضاحات حول القوائم المالية الأولية الموجزة 
 م2018يونيو  30الستة أشهر المنتهية في لفترة 

7 

 

 
 

 الصندوق وأنشطت   .1

 الإسلامية الشريعة أحكاممتوافي مع وصندوق استثمار مفتوح  هو)"الصندوق"(  الأولية للطروحاتوساطة صندوق 

صندوق المستثمري و)"مدير الصندوق"(  "وساطة كابيتالالوساطة المالية "شركة بين  اتفاقبواسطة  ومدار موسس

 .الوحدات"( حاملي")

إلى  يهدفالإسلامية.  الشريعة أحكاممتوافي مع و استثمار مفتوح صندوق هو الأولية للطروحاتصندوق وساطة 

الصندوق  يستثمر .استثماريةعوائد صافي بالمستثمرين  مع تزويدويل طالوتوس  المدى الم على تنمية رأس المال

ضمن الخمس سنوات الأخيرة  المدرجةالأسهم والحقوق الأولية القابلة للتداولو الأولية الطروحاتبشكل رئيسي في 

. كما يحي للصندوق أن يستثمر في صناديي الأسهم الأخرى في سوق الأسهم السعودي بما في ذلك سوق )نمو(

ديرها هيئة السوق المالية سواءً كان ي مرخصة من قبلوالتي لديها استراتيجية مما لة وصناديي الطروحات الأولية 

 اتمراع ، معالأسهم سوقالمتداولة في  الموشرات اتستثمار العقاري وصنادييصناديي مدير الصندوق أو مدير أخر و

. يقوم الصندوق بإعادة استثمار كافة أحكام الشريعة الإسلاميةمع  وافيجميع اتستثمارات تت تكون أن

  وت يقوم الصندوق بأي توزيعات أرباح على حاملي الوحدات. المكاسب المحققة و/أو أي إيرادات استثمارية

 هـ1436 ربيع الأول 29بتاريخ ( 3/5/15/931)رقم  بخطابهاوافقت هيئة السوق المالية على تأسيس الصندوق 

 .(م2015 مارس 1)الموافي هـ 1436 الأول جمادى 10م(، وقد بدأ الصندوق نشاط  في 2015 يناير 20)الموافي 

الصندوق وحدة محاسبية مستقلة. وبناء على ذلك، يعد  أنمدير الصندوق  يعتبرالوحدات،  حامليالتعامل مع  عند

 علاوة على ذلك، يعتبر حاملي الوحدات مالكي موجودات الصندوق. مالية منفصلة للصندوق. قوائممدير الصندوق 

م، وبالتالي 2018يونيو  30، يمتلك مدير الصندوق أغلبية الوحدات القائمة في 10كما هو موضح في إيضاح رقم 

  فإن شركة وساطة كابيتال هي الشركة الأم للصندوق.
 

 اللوائح النظامية .2

 16بتاريخ عن هيئة السوق المالية بصيغتها المعدلة  الصادرة "(لوائحل)"ا اتستثمار صناديي للائحة الصندوق يخضع

متطلبات صناديي اتستثمار العاملة في المملكة العربية  وضحوالتي ت م(2016مايو  23هـ )الموافي 1437شعبان 

 السعودية.
 

 (التقييم ويوم التعامل)يوم  اتسترداد/ الإشتراك .3

يتم لسوق الأسهم السعودية، )كل "يوم تعامل"(،  ا نين و اربعاءالصندوق مفتوح للإشتراك/اتسترداد للوحدات في كل يوم 

 تديد قيمة محفظة الصندوق في كل يوم تعامل )كل "يوم تقييم"(،

ودات )القيمة العادلة يتم تديد صافي قيمة الموجودات لأغراض شراء أو بيع وحدات الصندوق بتقسيم صافي قيمة الموج

 ( على إجمالي عدد الوحدات القائمة في يوم التقييم،الصندوق تزاماتللموجودات الصندوق بعد خصم إ

 الإعداد أسس .4

 قائمة اتلتزام 4,1

 الدوليالمحاسبة عيار وفقالم لم يتم إعدادها عام غرضالموجزة هي أول بيانات مالية ذات  الأوليةالمالية  القوائمن هذه  إ

 المعتمدة منالأخرى  لإصداراتاالمعايير و" المعتمدة في المملكة العربية السعودية والأولية"التقارير المالية  34رقم 

اد ، فيما يتعلي بإعدشروط وأحكام الصندوق، وهيئة السوق المالية  والسعودية  للمحاسبين القانونيين الهيئة

 ق.وعرض القوائم المالية للصندو

المالية السنوية المعدة بموجب المعايير  قوائمجميع المعلومات المطلوبة لل الموجزة الأوليةالمالية  قوائمالت تتضمن هذه  

 .الدولية للتقارير المالية



 للطروحات الأوليةصندوق وساطة 

 (الوساطة الماليةشركة  بواسطة)مُدار 
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 المالية لتقاريرلالمعايير الدولية  إلى تحولال

المالية وفقالم للمعايير  قوائم، قام الصندوق بإعداد ال2017ديسمبر 31بالنسبة للفترات المالية حتى السنة المنتهية في 

 30الموجزة للفترة المنتهية في  الأوليةالمالية  القوائمهذه  إن  في المملكة العربية السعودية. المحاسبية المقبولة قبوتلم عامالم

بعض  هذه  القوائم على لتقارير الدولية، وتشملالدولية للمعايير لهي أول بيانات أعدها الصندوق وفقالم  2018يونيو 

الدولية عايير الماعتماد ".  ( من المعايير الدولية للتقارير المالية1)رقم اريالإفصاحات الإضافية المطلوبة بموجب المع

لتقارير الدولية لأول مرة" لتمكين المستخدمين من فهم كيفية تأ ير التحول إلى المعايير الدولية للتقارير المالية على ل

 .15رقم  إلى إيضاح الرجوع يرجى، اعنها مسبقلمقرر لغ المالمبا
 

 أسس القياس 4,2

من خلال الربح  العادلة بالقيمةة الموجودات الماليباستثناء  ،المالية وفقلما لمبدأ التكلفة التاريخية القوائم هذه تم إعداد 

 .اتستمراريةباستخدام مبدأ اتستحقاق المحاسبي ومفهوم  ،أو الخسارة والتي تظهر بالقيمة العادلة
 

 التعامل والعرض عملة 4,3

كافة  .صندوقللالذهي يعتبر عملة النشاط الرئيسية وبالريال السعودي  الموجزة الأولية عرض هذه  القوائم المالية تم 

 مالم ينص على خلاف ذلك. يالمعلومات المالية المعروضة تم تقريبها لأقرب ريال سعود
 

 السنة المالية 4,4

 .ديسمبر من كل سنة ميلادية 31يناير وتنتهي في  1تبدأ السنة المالية للصندوق في 
 

 والتقديرات الأحكاماستخدام  4,5

التي  واتفتراضاتوالتقديرات  الأحكام استخدامإعداد القوائم المالية من الإدارة  يتطلبفي سياق الأعمال العادية، 

نتائج والمصروفات. قد تختلف ال تو ر في تطبيي السياسات وعلى المبالغ المبينة للموجودات والمطلوبات والإيرادات

التقديرات  إعادةيتم  واتفتراضات الأساسية على أساس مستمر. يتم مراجعة التقديرات الفعلية عن هذه  التقديرات.

  .لها تاليةالمحاسبية في السنة التي يتم فيها مراجعة التقديرات وفي السنوات ال

 عندما يطبيالمالية للصندوق أو  قوائمبالنسبة لل هامةالرئيسية التي تكون فيها التقديرات والأحكام  نطاقاتال

 :الحكم في تطبيي السياسات المحاسبية كما يلي

 تصنيف وتقييم اتستثمارات

التصنيف ذو الصلة للموجودات والمطلوبات المالية بناء على نموذج الأعمال  المبدئي التسجيلدد الصندوق عند يح

 .لإدارة الأصول المالية وشروط التدفقات النقدية التعاقدية

صنف الصندوق استثمارات  في أسهم حقوق الملكية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. تدرج المكاسب أو 

و اللاحقة في القيمة العادلة وبيع الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أالخسائر الناتجة عن التغيرات 

 الخسارة في قائمة الدخل الشامل.
 

  بعد مطبقة غير لكنها صادرة معايير .5

المالية للصندوق  قوائمحتى تاريخ إصدار الغير مطبقة بعد هام الإفصاح عن المعايير والتفسيرات الصادرة ولكنيت

 .على الصندوق بوضوح لن تو رفي رأي الإدارة والتي  ،أدنا 

 ر.عقود الإيجا 16لتقارير المالية لالمعيار الدولي  -

 لات ضريبة الدخل.عدم اليقين بشأن معام-23رقم   الدولية للتقارير الماليةتفسيرات اللجنة  -
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 الدولية للتقارير المالية المعايير للتوافي معالصندوق التي تم تطبيقها من قبل فيما يلي السياسات المحاسبية الهامة 

 ة.المالي القوائمهذه  و
 

 الأدوات المالية

 اتعتراف المبدئي والقياس

كافة عمليات الشراء والبيع العادية للموجودات المالية في تاريخ المتاجرة )أي التاريخ ب عدم اتعتراف/ اتعترافيتم 

هي مشتريات ومبيعات  عاديةيات والمبيعات بالطريقة الالذهي يلتزم في  الصندوق بشراء أو بيع الموجودات(. إن المشتر

 الموجودات المالية التي تتطلب تسوية الموجودات ضمن الإطار الزمني المحدد عامة بموجب تئحة أو اتفاقية في السوق.

ددة بالقيمة يتم الإ بات المبدئي لكافة الموجودات والمطلوبات المالية الأخرى )بما في ذلك الموجودات والمطلوبات المح

 عندما يصبح الصندوق طرفالم في الأحكام التعاقدية لصداة.المبادلة العادلة من خلال قائمة الدخل( في تاريخ 

المتعلقة باقتناء  تيتم القياس المبدئي للموجودات والمطلوبات المالية بالقيمة العادلة. ويتم إ بات تكاليف المعاملا

الربح أو الخسارة. بالنسبة لكافة في قائمة الموجودات أو المطلوبات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 

الموجودات والمطلوبات المالية الأخرى، يتم إضافة تكاليف المعاملات أو خصمها من القيمة العادلة للموجودات أو 

  يكون ذلك مناسبالم عند اتعتراف المبدئي.  دماعنالمطلوبات المالية، 
 

 التصنيف والقياس اللاحي للموجودات المالية 

 :كمايليلية تصنيف الموجودات المايتم 

  الربح أوالخسارة:  من خلال الموجودات المالية بالقيمة العادلة 

 الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الأخر: أو 

 .الموجودات المالية بالتكلفة المطفأة 
 

 أدوات الدين 

صكوك الحكومة ومثل القروض،وهي المالية من وجهة نظر المصدر، اتلتزاماتب الأدوات التي تعرفهي تلك 

 .اتالمرابحووالشركات، 
 

 التصنيف والقياس اللاحي لأدوات الدين يعتمد على:

i. نموذج أعمال الصندوق لإدارة الموجودات، و 

ii. .خصائص التدفقات النقدية للموجودات 
 

 :المحتفظ بها لتحصيل التدفقات النقدية التعاقدية حيث تمثل تلك المالية يتم قياس الموجودات  التكلفة المطفأة

، من خلال الربح والخسارة وتيتم تديدها بالقيمة العادلةفق   مدفوعات رأس المال والأرباحالتدفقات النقدية 

ائتمان متوقعة  ئرخسااي  عن طريي تسويةيتم قياسها بالتكلفة المطفأة. يتم تعديل القيمة الدفترية لهذه  الموجودات و

والخسارة. يتم إدراج الأرباح من هذه  الموجودات المالية في " إيرادات العموتت" باستخدام أفي الربح ويتم اتعتراف بها 

 اليالم أدوات دين يحتفظ بها الصندوق بالتكلفة المطفأة. تيوجد حوطريقة معدل الفائدة الفعلي. 
  

 :الموجودات المالية المحتفظ بها لتحصيل التدفقات النقدية التعاقدية  القيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الأخر

يتم تديدها  ت تيالفق  و المال والربح مدفوعات رأسحيث تمثل التدفقات النقدية للموجودات ،ولبيع الأصول

يتم قياسها بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الأخر. يتم أخذه لكن خلال الربح أو الخسارة عادلة من بالقيمة ال

الهبوط الحركات في القيمة الدفترية من خلال الدخل الشامل الأخر، باستثناء إ بات أرباح أو خسائر 
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العملات الأجنبية من التكلفة المطفأة لصداة في  تويلالعموتت ومكاسب وخسائر  إيرادات يتم إ باتالقيمة،في 

قائمة الأرباح والخسائر. عندما يتم استبعاد أصل مالي،يتم إعادة تصنيف المكاسب أو الخسائر المتراكمة المثبتة 

 مسبقالم في الدخل الشامل الأخر من حقوق الملكية إلى قائمة الأرباح والخسائر. يتم إدراج الربح من هذه  الموجودات

حاليالم أدوات دين يحتفظ بها الصندوق  تيوجدوالمالية في "إيرادات العموتت" باستخدام طريقة معدل الفائدة الفعلي. 

 بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الأخر.
 

  التكلفة المطفأة أو القيمة العادلة ب يتم تصنيفهاالتي تالموجودات المالية أو الخسارة:  الربحالقيمة العادلة من خلال

من خلال الدخل الشامل الأخر يتم تصنيفها بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. يتم إظهار الربح أو الخسارة 

من يتم إدراج الربح في السنة التي تنشأ فيها.  تم قياس  بالقيمة العادلة في قائمة الدخليمن استثمار الديون الذهي 

وجودات المالية في "إيرادات العموتت" باستخدام طريقة معدل الفائدة الفعلي. تيوجد حاليالم أدوات دين هذه  الم

 يحتفظ بها الصندوق بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة.
 

  عمالنموذج الأ

كيفية إدارة الصندوق للموجودات لتوليد التدفقات النقدية. أي إذا ما كان هدف الصندوق  عمالالأنموذج يعكس 

جمع كلالم من التدفقات النقدية التعاقدية والتدفقات أو  فق  هوجمع التدفقات النقدية التعاقدية من الموجودات

لمثال، يتم اتحتفاظ بالموجودات )على سبيل ا . إذا لم يكن أي من هذهين ينطبقانالنقدية الناشئة عن بيع الأصول

الأخر ويتم قياسها  لأعمال،  م يتم إعادة تصنيف الموجودات المالية كجزء من نموذج االمالية لأغراض المتاجرة(

. وتشمل العوامل التي يأخذهها الصندوق في اتعتبار عند تديد نموذج بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة

الخبرة السابقة بشأن كيفية تدفي النقد لهذه  الموجودات، كيفية تقييم أداء ،الموجودات الأعمال لمجموعة من

 .المديرين ها منتعويضوكيفية الأصل والتقرير عن  لموظفي الإدارة الرئيسيين، وكيفية تقييم المخاطر وإدارتها 

السيولة، يتم تصنيفها بشكل عام دارة لإمحفظة السيولة لصصول التي يحتفظ بها الصندوق  على سبيل المثال،

. يتم اتحتفاظ بالأوراق المالية المحتفظ بها للمتاجرة بشكل أساسي لغرض عمالداخل عقد لجمع وبيع نموذج الأ

البيع على المدى القريب أو هي جزء من محفظة الأدوات المالية التي تدار معالم والتي يوجد لها دليل على نم  فعلي 

 دى القصير.لجني الأرباح على الم
 

 مدفوعات رأس المال والأرباح

أو لجمع التدفقات  فق  بالموجودات لجمع التدفقات النقدية التعاقدية للاحتفاظ عمالعندما يكون نموذج الأ

النقدية التعاقدية وبيعها، يقوم الصندوق بتقييم ما إذا كانت التدفقات النقدية لصدوات المالية تمثل مدفوعات رأس 

. عند إجراء هذها التقييم، يأخذه الصندوق باتعتبار فيما إذا كانت التدفقات النقدية التعاقدية فق  والربحالمال 

مخاطر والقيمة الزمنية للموارد، فق  أي أن الأرباح تأخذه باتعتبارعلى سبيل المثال متوافقة مع اتفاقية الإقراض، 

مع ترتيبات الإقراض الأساسية. عندما  وافيبح الذهي يتاتئتمان، ومخاطر الإقراض الأساسية الأخرى وهامش الر

ة، يتم تصنيف عرض الشروط التعاقدية للمخاطر أو التقلبات التي ت تتسي مع ترتيبات الإقراض الأساسيتت

 الموجودات المالية ذات الصلة وقياسها بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة.

 هاتم إعادة تصنيفويلإدارة تلك الأصول  عمالات الديون عندما يتغير نموذج الأيقوم الصندوق بإعادة تصنيف استثمار

 من بداية سنة التغير. ومن المتوقع أن تكون هذه  التغيرات غير متكررة للغاية وت يحدث أي منها خلال هذه  الفترة.

 أدوات حقوق الملكية 

الأدوات المالية التي ت تتوي على التزام وهي قوق الملكية، من وجهة نظر المصدر بحهي تلك الأدوات التي تعرف 

الأسهم وعلى سبيل المثال دليل على وجود فائدة متبقية في صافي الأصول المصدرة.  وليس هناكتعاقدي بالدفع،

 العادية الأساسية من أمثلة أدوات حقوق الملكية.
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 حقوق الملكية  أدوات       

يقيس الصندوق فيما بعد جميع اتستثمارات في حقوق الملكية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة، باستثناء 

عند اتعتراف المبدئي لتعيين استثمار في أسهم رأس المال  بصورة غير قابلة  حددما إذا كانت إدارة الصندوق قد 

. وتتمثل سياسة الصندوق في تديد اتستثمارات في حقوق للرجوع بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الأخر

غراض أخرى غير توليد الملكية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الأخر عند اتحتفاظ بتلك اتستثمارات لأ

يتم إ بات المكاسب والخسائر بالقيمة العادلة في الدخل الشامل  المسبباتعوائد اتستثمار. عند استخدام هذه  

 .الربح أو الخسارة، بما في ذلك عند اتستبعاد قائمةوت يتم إعادة تصنيفها تحقالم إلى الأخر 

خسائر انخفاض القيمة( بشكل منفصل عن انخفاض  في القيمة و )عكس بوطتيتم التقرير عن خسائر اله

التغيرات الأخرى بالقيمة العادلة. إن توزيعات الأرباح، عندما تمثل عائد على هذه  اتستثمارات، يستمر اتعتراف بها 

 في قائمة الدخل كدخل توزيعات أرباح عندما يتم تديد حي الصندوق في استلام المدفوعات.
 

 الماليةاستبعاد الموجودات 

ستلام التدفقات النقدية من تالحقوق التعاقدية  ي صلاحيةالموجودات المالية أو جزء منها عندما تنته استبعاديتم 

( تيقوم 2ومزايا الملكية الجوهرية، أو) اطرمخالصندوق كافة  ( أن يحول1)إما الموجودات، أو عندما يتم تويلها 

 .ولم يحتفظ الصندوق بالسيطرة الصندوق بتحويل أو اتحتفاظ بكافة مخاطر ومزايا الملكية الجوهرية

يدخل الصندوق في معاملات يحتفظ فيها بالحقوق التعاقدية تستلام التدفقات النقدية من الموجودات ولكن  

أخرى والتحويلات الجوهرية لكافة المخاطر  وحداتتدفقات النقدية إلى لتلك ا يفترض وجود التزام تعاقدي بدفع

 والمزايا.

عند استبعاد الموجودات المالية التي تم قياسها بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة والتكلفة المطفأة، يتم 

 ينون في قائمة الربح والخسارة.المقابل المستحي والمد اجماليإ بات الفرق بين القيمة الدفترية لصصل و

 إعادة التصنيف

تغيير الصندوق لنموذج فيها  يتمالفترة التي  باستثناءت يتم إعادة تصنيف الموجودات المالية بعد اتعتراف المبدئي،

 المالية.  موجودات لإدارة  اعمال 

 قياس القيمة العادلة

المشاركين في السوق بين  منظمة أصل أو سداد التزام في معاملةاستلام  لبيع  يتمسالعادلة هي المبلغ الذهي  القيمة

والتي يمكن للصندوق الوصول إلي  في  ائدةالسوق الأكثر ففي في تاريخ القياس لصصل أو، في حال عدم وجود ، 

 وتعكس القيمة العادلة للالتزام مخاطر عدم الأداء. .ذلك التاريخ

. يعتبر السوق "نشطالم" إذا تلك الأداةستخدام السعر المدرج في سوق نش  ليقيس الصندوق القيمة العادلة لصداة با

تمت معاملات الأصل أو اتلتزام بتكرار وحجم كافين لتقديم معلومات التسعير على أساس مستمر يقيس 

 الصندوق الأدوات المدرجة في سوق نش  بسعر السوق، لأن هذها السعر يوفر  تقريب معقول لسعر الخروج.

 تعتراف بالتحويلات بين مستويات التسلسل الهرمي للقيمة العادلة في نهاية الفترة التي حدث فيها التغيير .يتم ا

 تعويضات

عندما يكون هناك  بيان الموجودات والمطلوباتصافي المبلغ الوارد في يظهر و يتم تعويض الموجودات والمطلوبات المالية

حي ملزم قانونالم لمقابلة المبالغ المعترف بها وتكون هناك نية في التسوية على أساس صافٍ أو تقيي الأصل وتسوية 

 المطلوبات معالم. 

 النقد ومافي حكم 

مة. التغيرات في القي النقد ومافي حكم  هي بنود قابلة للتحويل بسهولة إلى مبالغ نقدية تخضع لمخاطر ضيئلة من

تي والوالمرابحة  النقد في الصندوق والنقد لدى البنوك في قائمة المركز المالي علىيتكون النقد ومافي حكم  

 تستحي خلال  لا ة أشهر أو أقل. 
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  )تتمة(السياسات المحاسبية الهامة .6

 اتعتراف الإيرادات

 بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارةصافي المكاسب من الأدوات المالية 

يشمل صافي المكاسب من الأدوات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة على كافة التغيرات المحققة 

 وغير المحققة في القيمة العادلة، ولكن باستثناء الفوائد ودخل توزيعات الأرباح.

ات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة على أساس متوس  يتم احتساب المكاسب المحققة من الأدو

 التكلفة المرجح.
 

 دخل توزيعات الأرباح

 يتحقي دخل توزيعات الأرباح أو الإيرادات الأخرى عندما يثبت حي الصندوق في تلقي مدفوعات الأرباح.
 

 

  والأخرى  والمصروفاتالإدارة  أتعاب

والمصروفات الأخرى بمعدتت/ مبالغ ضمن الحدود المذهكورة في شروط وأحكام  يتم تميل رسوم الإدارة

 الصندوق. يتم حساب هذه  الرسوم واستحقاقها في كل يوم تقييم.
 

 أتعاب اتكتتاب 

% من مبلغ اتكتتاب لتعويض  1,5بأتعاب اكتتاب بنسبة ت تتجاوز يقوم مدير الصندوق بتحميل كل مستثمر 

 .تسجيل عائدات اتكتتاب بعد خصم أتعاب اتكتتاب التكاليف الإدارية حيث يتم

 وفقالم لشروط وأحكام الصندوق يلتزم الصندوق بدفع المصروفات التالية لمدير الصندوق:
 

 أتعاب الإدارة

وتستحي كل % سنويالم من صافي قيمة موجودات الصندوق عن كل يوم تقييم 1,7 بمعدليتم استيفاء رسوم الإدارة 

 .أشهر لا ة 

 الحفظ أتعاب

حفظ لصندوق. وفقالم للشروط  أمينالفترة الحالية، قام الصندوق بتعيين شركة البلاد للاستثمار ك خلال

 بمعدلتستحي  كانت والتي% من صافي قيمة الموجودات . 0,8والأحكام المعدلة، يتم تميل أتعاب الحفظ حتى 

     % من صافي موجودات الصندوق في كل يوم تقييم وتستحي كل  لا ة أشهر.0,4
 

 الزكاة/ الضريبة

 الزكاة/الضريبة هي التزام على حاملي الوحدات وتيتم تكوين مخصص لها في هذه  القوائم المالية.
 

 واسترداد الوحدات اكتتاب

استلام  في  والمستردة بقيمة صافي الموجودات لكل وحدة في يوم التقييم الذهي يتميتم تسجيل الوحدات المصدرة 

 .اتكتتاب واتستردادطلب 
 

 صافي قيمة الموجودات

يتم احتساب صافي قيمة الموجودات لكل وحدة تم الإفصاح عنها في قائمة المركز المالي بقسمة صافي موجودات 

 نهاية الفترة/السنة.الصندوق على عدد الوحدات المصدرة في 
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 والخسارةأ الربح خلال من العادلة بالقيمة مالية موجودات .7
 

  

 إيضاح

 م2018يونيــــو  30

 سعودي ريال

 م2017ديسمبر  31 

 سعودي ريال

 40,837,414  20,944,287  الفترة بداية

 16,251,975  4,256,800  السنة/ الفترة خلال مشتريات

 (29,655,875)  (16,376,616)  السنة/ الفترة خلال مبيعات

 (4,438,024)  1,568,246  محققة/)خسائر( أرباح

 (2,051,203)  (204,370)  العادلة القيمة في التغير

 20,944,287  10,188,347 7,1 الفترة نهاية
 

 حسب التوزيع القطاعي:  والخسارةأبالقيمة العادلة من خلال الربح فيما يلي ملخصالم بمكونات اتستثمارات  7,1

 القيمة السوقية  التكلفة القطاع

النسبة المئوية 

 ٪للقيمة السوقية 

 م2018 يونيو 30 

 %29  2,920,788  2,695,513 الرعاية الصحية
 %23  2,349,176  2,636,796 إدارة وتطوير العقارات 

 %19  1,968,497  2,154,214 نقلال

 %16  1,603,000  1,495,920 السل  اتستهلاكية

 %8  792,888  800,788 السلع الرأسمالية

 %5  553,998  609,486 المواد الأساسية

 10,392,717  10,188,347  100% 

5 

5 

   

 

 م2017 ديسمبر 31

 %19  3,985,640  5,429,133 الرعاية الصحية
 %25  5,177,640  5,281,673 واد الأساسيةالم

 %25  5,274,155  4,422,347 تجزئة السلع الكمالية

 %19  4,009,527  4,027,734 إدارة وتطوير العقارات

 %12  2,497,325  3,839,994 نقللا

 23,000,881  20,944,287  100% 
 
 
 

 
 

 م2017 يناير 1

 %38  15,568,480  14,750,281 الرعاية الصحية
 %24  9,626,280  6,255,082 لنقلا

 %13  5,185,750  5,651,098 المواد الأساسية

 %11  4,641,194  4,596,131 اتستهلاكية الخدمات

 %10  4,097,760  4,482,863 التجزئة

 %4  1,717,950  1,708,956 إدارة وتطوير العقارات

 37,444,411  40,837,414  100% 

 حكم  ومافي النقد .8
 م2018يونيــــو  30 

 سعودي ريال
 
 م2017ديسمبر  31

 سعودي ريال
 

 2017 يناير 1
 سعودي ريال

 4,381,896  5,961,722  - البنك لدى نقد
 7,277,694  8,604,277  14,248,484 النقدية المحتفظ بها مع أمين الحفظ

 6,500,000  10,000,000  6,000,000 أقل أو أشهر  لا ة خلال تستحي البنوك لدى مرابحة ودائع

 20,248,484  24,565,999  18,159,590 

م: 2017 يناير 1 و% 1,8م: 2017 ديسمبر 31)%سنويالم 2,3م 2018يونيو  30معدل العمولة الفعلي على ودائع المرابحة في  بلغ

2,8%). 



 للطروحات الأوليةصندوق وساطة 

 (الوساطة الماليةشركة  بواسطة)مُدار 

 )تتمة()غير مراجعة(إيضاحات حول القوائم المالية الأولية الموجزة 
 م2018يونيو  30لفترة الستة أشهر المنتهية في 

14 

 

 

 والخسارةأمكاسب الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح  صافي .9

 إيضاح 
 م2018يونيــــو  30

  سعودي ريال
 م2017يونيــــو  30

 سعودي ريال
 (2,127,323)  1,568,246 15 المحققة  / )الخسائر( المكاسب صافي
 (1,612,117)  (204,370) 15 غير المحققة / )الخسائر( المكاسب صافي

  1,363,876  (3,739,440) 

 المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة .11

وموظفي  ومجلس إدارة الصندوق في سياق النشاط المعتاد يتعامل الصندوق مع أطراف ذات علاقة. يعتبر مدير الصندوق 

  أطرافالم ذات علاقة للصندوق.

تقع مسئولية إدارة الصندوق على عاتي مدير الصندوق الذهي يعتبر المسئول عن إدارة أنشطة الصندوق. ويجوز لمدير الصندوق 

تيبات مع موسسات أخرى لغرض اتستثمار وتقديم خدمات الحفظ أو الخدمات الإدارية الأخرى نيابة عن الدخول في تر

موجودات  صافي قيمة سنويالم من ٪1,70الصندوق. يتقاضى مدير الصندوق أتعاب من الصندوق مقابل خدمات الإدارة بواقع 

دوق باسترداد أي مصروفات أخرى متكبدة نيابة عن الصندوق التي يتم إحتسابها على أساس يومي. كما يقوم مدير الصن

مكافأة مجلس الإدارة حد أقصى  وتصلالصندوق كأتعاب المراجعة ومكافأة مجلس الإدارة وأي مصاريف أخرى مما لة. 

 ريال سعودي للعضو. 48,000

 وحدات محتفظ بها كما يلي: يونيو 30يتضمن حساب حاملي الوحدات في 

 م 2018يونيو  30 

 الطرف ذو العلاقة
الوحدات 

 بالعدد
 صافي قيمة الموجودات

  ريال سعودي
 % من إجمالي الوحدات

 %59  17,911,733 20,000,000 مدير الصندوق
 %20  6,158,498 6,876,47 أعضاء مجلس الإدارة للشركة الأم

 %0,05  17,834 19,91 أعضاء مجلس الإدارة

 26,896,38 24,088,065   

 

 م 2017ديسمبر  31 

 الطرف ذو العلاقة
الوحدات 

 بالعدد
 صافي قيمة الموجودات

  ريال سعودي
 % من إجمالي الوحدات

 %38  17,293,815 20,000,000 مدير الصندوق
 %0,04  17,219 19,91 أعضاء مجلس إدارة الصندوق

 %0,4  185,727 214,79 موظفي الإدارة الرئيسيين مدير الصندوق

 20,234,70 17,496,761   

 

 م2017 يناير 1 

 الطرف ذو العلاقة
الوحدات 

 بالعدد
 صافي قيمة الموجودات

  ريال سعودي
 % من إجمالي الوحدات

 %35  19,638,204 20,000,000 مدير الصندوق
 %0,03  19,550 19,91 أعضاء مجلس إدارة الصندوق

 %0,4  210,904 214,79 موظفي الإدارة الرئيسيين مدير الصندوق

 20,234,70 19,868,658   
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 المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة .11

 والأرصدة الناتجة عنها موضحة كما يلي: يونيو 30في  المنتهيةالمعاملات مع الأطراف ذات العلاقة لفترة  إن

 الطرف ذو العلاقة
 

 طبيعة المعاملات
المنتهية في  مبلغ المعاملة خلال الفترة

 يونيو 30
 

 الرصيد الختامي المستحي

  م2017  م2018  
 يونيو 30

 م2018
 

 ديسمبر 31

 م2017
 

 يناير  1

 م2017

           

 وساطةشركة ال
 المالية

 251,380  202,794  137,436  439,099  317,505 أتعاب إدارة

 59,149  47,717   -  103,319  36,003 أتعاب حفظ
 
           

 6,049  24,000  11,901  11,901  11,901 سنوية مكافآت الإدارةأعضاء مجلس 

 

 مصروفات تشغيلية أخرى .11

  
 م2018 يونيو 30

 سعودي ريال
 

 م2017 يونيو 30

 سعودي ريال

 14,877  15,621   مراجعة أتعاب

 12,087  12,588   الموشر احتساب أتعاب

 3,719  3,719  المالية السوق هيئة ومراجعة مراقبة رسوم

 2,480  2,603  مصروفات أخرى

  34,531  33,163 
 

 القطاع تقرير .12

لصغراض الإداية يتم تنظيم الصندوق لقطاع تشغيلي واحد ، والذهي يستثمر في اسهم حقوق ملكية وأدوات الدين 

،وبناء على القصيرة اجل مثل المرابحة. جميع أنشطة الصندوق مترابطة وكل نشاط يعتمد على الأنشطة اتخرى 

ذلك ، تستند جميع قرارات التشغيل الهامة على تليل الصندوق كقطاع واحد. ان النتائج المالية من هذها القطاع 

 يعادل القوائم المالية للصندوق ككل.

 المالية المخاطر إدارة .13

تتعرض أنشطة الصندوق إلى مجموعة متنوعة من المخاطر المالية التالية: مخاطر السوق )بما في ذلك مخاطر أسعار 

يركز برنامج إدارة المخاطر العمولة الخاصة، مخاطر العملة و مخاطر السعر(، مخاطر اتئتمان ومخاطر السيولة. 

ويسعى إلى التقليل من التأ ير السلبي المحتمل على الأداء الشامل للصندوق على القدرة على التنبو بالسوق المالية 

 المالي للصندوق إلى أدنى حد ممكن.
 

 السوقمخاطر 

إن مخاطر السوق تتمثل في مخاطر تقلب القيمة العادلة أو التدفقات النقدية المستقبلية لصدوات المالية بسبب 

 التغيرات في أسعار السوق.

ق من خلال مراقبة الأوراق المالية المتداولة من خلال اتباع سياسات إدارة المخاطر يدير مدير الصندوق مخاطر السو

 الداخلية وإرشادات اتستثمار المعتمدة من لجنة إدارة المخاطر/ اتستثمار.

تتضمن مخاطر السوق على  لا ة أنواع من المخاطر: مخاطر أسعار العمولة الخاصة، مخاطر العملة ومخاطر 

 الأسعار.
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 )تتمة(المالية المخاطر دارةإ .13

 مخاطر أسعار العمولة

مخاطر أسعار العمولة تنشأ من احتمالية أن تو ر التغيرات في أسعار العمولة على القيمة أو الربحية المستقبلية أو 

 القيمة العادلة لصدوات المالية.

مرابحة ورصيد البنك في نهاية الفترة تيوجد لدى الصندوق موجودات ومطلوبات تمل عمولة، بما في ذلك ودائع 

 الحالية، بالتالي ت يتعرض لمخاطر أسعار العمولة الخاصة.
 

 مخاطر العملة 

أن  مخاطر العملة هي مخاطر أن قيمة الأداة المالية قد تتقلب نتيجة للتغير في أسعار صرف العملات الأجنبية. وبما

 عملات.الخاطر لم يخضع تالصندوق فإن ، الفعالةبالعملة الأدوات المالية للصندوق محددة 
 

 مخاطر الأسعار

مخاطر الأسعار هي مخاطر تقلب القيمة العادلة أو التدفقات النقدية المستقبلية لأداة مالية نتيجة للتغيرات في أسعار 

ة عن السوق ) بخلاف تلك الناشئة عن مخاطر أسعار الفائدة أو مخاطر العملات( سواء كانت تلك التغيرات ناتج

، أو العوامل التي تو ر على جميع الأدوات المالية جهة الإصدار الخاصة بها أو  فرديةعوامل محددة لأداة مالية 

 السوق. فيالمما لة المتداولة 

يتم إدارة مخاطر الأسعار من قبل مدير اتستثمار من خلال تنويع المحفظة والحد من تركيز اتستثمارات في 

 من قبل هيئة سوق المال. المحددة في شروط الصندوق والتي تددها أنظمة صندوق اتستثمارالأدوات المالية 
 

تتطلب اتجراءات الداخلية من مدير اتستثمار إدارة مخاطر الأسعار على أساس يومي من خلال مراقبة محفظة 

 الصندوق.

ديي اتستثمار، فيجب على مدير إذا كانت مخاطر الأسعار غير متوافقة مع سياسة اتستثمار أو لوائح صنا

 أيام من حدوث هذه  الفجوة. 5اتستثمار في الصندوق إعادة التوازن إلى المحفظة خلال 
 

 مخاطر الإئتمان

طـرف  خفاق أحد الأطراف في أداة ماليــــة في الوفــــاء بالتزامــــ  والتسـبب في تكبــــد ال     إن مخاطر الإئتمان تتمثل في إ

علـى محفظتـ  اتسـتثماري ، النقـد ومـافي حكمـ  والأرصـدة        لمخـاطر الإئتمـان    الصـندوق  عرضتالأخرخسارة مالية. ي

 يـتم  يمثل النقد ومافي حكمـ  وتوزيعـات الأربـاح المدينـة النقـد المحـتفظ بـ  مـع أمـين الصـندوق والـتي            المدينة الأخرى.

لمخـاطر   صندوقتعرض ال فإن لتالىوبا بنك محلي وتوزيعات الأرباح المستحقة من شركة الوساطة،فى  اتحتفاظ بها 

ليست ذو أهمية. يسعى مـدير الصـندوق للحـد مـن مخـاطر اتئتمـان علـى محفظـة الأسـهم مـن خـلال مراقبـة             اتئتمان 

التعرضات اتئتمانية وتديد الحدود للاستثمارات الفردية. لذهلك،يعتقد مدير الصندوق أن الصندوق ت يتعـرض لأي  

 م. 2017يناير  1م و 2017ديسمبر  31م و 2018يونيو  30 مخاطر ائتمانية ذات أهمية في
 

 مخاطر السيولة
قابلـة إلتزاماتـ  المتعلقـة بالمطلوبـــات     هـي مخـاطر تعـرض الصـندوق لصـعوبات  لتوليـد النقـد الـلازم لم        مخاطر السـيولة  

 . المالية

وبالتــالي فإنهــا تتعــرض تــنص شــروط وأحكــام الصــندوق علــى اتكتتــاب واســترداد الوحــدات علــى مــدار الأســبوع،  

لمخاطر السيولة لتلبية استردادات حاملي الوحدات.تشتمل الموجودات المالية للصـندوق علـى رصـيد البنـك واسـتثمارات      

حقوق الملكية التي تعتبر قابلة للتحقيي بسهول . يراقب مدير الصندوق متطلبات السيولة علـى أسـاس منـتظم ويسـعى     

 للوفاء باتلتزامات عند ظهورها. إلى ضمان توفر الأموال اللازمة

 جميع الموجودات والمطلوبات المالية المفصح عنها أعلا  هي ضمن تاريخ اتستحقاق لسنة واحدة.
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في قائمــة المركــز المــالي في  لا ــة مســتويات مــن    العادلــةيــتم تجميــع الموجــودات والمطلوبــات الــتي تم قياســها بالقيمــة   
التسلسل الهرمي للقيمة العادلة. يتم تديد هذه  المجموعات بناء على أدنى مستوى من المدخلات الهامة المسـتخدمة في  

 قياس القيمة العادلة، على النحو التالي:
 وجودات أو مطلوبات مما لة.الأسعار المتداولة في الأسواق الأنشطة )غير المعدلة( لم-المستوى الأول 

  ــاني ــا للموجــودات أو          -المســتوى الث ــتي يمكــن ملاحظته مــدخلات غــير الأســعار المدرجــة ضــمن المســتوى الأول وال
 المطلوبات،إما مباشر )كالأسعار( أو بطريقة غير مباشرة )كالمشتقة من الأسعار(.

  لى بيانـات السـوق القابلـة للملاحظـة )غـير قابلـة       مـدخلات الموجـودات أو المطلوبـات الـتي ت تسـتند إ     -المستوى الثالـث
 للملاحظة(.

 بالقيمــة المقاســة التاليــة بــالموجودات الصــندوق احــتفظم، 2017 ينــاير 1 وم 2017 ديســمبر 31م، 2018 يونيــو 30 في
 .العادلة

 الخسارة وأ الربح خلال من العادلة بالقيمة المالية الموجودات

 يونيو  30

2018 

  سعودي ريال

 ديسمبر 31

2017 

  سعودي ريال

 يناير  1

2017 

 سعودي ريال

      المستوى الأول

 40,837,414  20,944,287  10,188,347 الأوراق المالية المدرجة
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 الفترةالمعايير الدولية للتقارير المالية الجديدة والمعدلة التي تم اعتمادها خلال 

أو بعد  في طبي الصندوق لأول مر  بعض المعايير والتعديلات، والتي تكون سارية المفعول للفترات السنوية التي تبدأ

معيار أو تفسير أو تعديل أخر تم إصدار  ولكن  غير فعال أي  الصندوق في وقت مبكر م. لم يعتمد2018يناير  1

 بعد.

 الجديدة على هذه  البيانات المالية على النحو التالي:تتم مناقشة التأ ير النسبي للمعايير 

  الأدوات المالية-9المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم 

م. ويحتوي على متطلبات في المجاتت 2018يناير  1ساري المفعول من -9المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم 

 التالية:

لموجودات المالية بالرجوع إلى نموذج العمل الذهي يتم اتحتفاظ ب  وخصائص يتم تصنيف االتصنيف والقياس: 

مثل  التدفقات النقدية التعاقدية. ويقدم المعيار " القيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الأخر" لبعض أدوات الدين

 فترة استحقاق أصلية أكثر من  لا ة أشهر. التي تمتلكإيداعات المرابحة 

نف الصندوق كافة استثمارات  في حقوق الملكية بالقيمة العادلة من خلال الربح والخسارة. يتم عند التحول ص

إ بات التغيرات اللاحقة في القيمة العادلة لهذه  الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح والخسارة في 

 المكاسب/ )الخسائر( الأخرى في قائمة الربح أو الخسارة.

م ، لم يتعرض الصندوق لمخاطر مالية 2017يناير  1م و 2017ديسمبر  31م، 2018يونيو  30في  القيمة:انخفاض 

 .9هامة تتطلب تقدير خسائر اتئتمان المتوقعة وفقالم للمعيار الدولي للتقرير المالي رقم 
 

المعيار حوط المتعلقة بالتغيرات المرتبطة بمحاسبة التت يطبي الصندوق محاسبة التحوط: لذهلك، محاسبة التحوط:

 للصندوق. الأوليةليس لها تأ ير على البيانات   9الدولي للتقارير المالية رقم 
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مالية سبي اتعتراف بها وفقالم  عند اتنتقال إلى المعايير الدولية، تيوجد موجودات أو مطلوبات إلغاء اتعتراف:

 للمبادئ المحاسبية المقبولة قبوتلم عامالم في السعودية تتطلب إلغاء اتعتراف وفقالم للمعاير الدولية للتقارير المالية. 

على الموجودات والمطلوبات المالية المعترف بها سابقالم يتعلي فق  بمتطلبات  9ن أ ر اعتماد المعيار الدولي رقم إ

ف والإفصاح. تفاصيل التعيينات وإعادة التصنيف ذات الصلة المطبقة من تاريخ التحول للمعايير الدولية التصني

 ، على النحو التالي:  2017يناير  1للتقارير المالية، أي 

 

 وفقالم التصنيف  

  الدولية للمعاير

 المالية للتقارير

 (9) معيار

 لـ وفقالم المحملة القيمة 

 المالية الأداة

 وفقالم التصنيف

 المحاسبة لمبادئ

 عامالم قبوتلم المقبول 

 
 المحاسبية المبادئ

 عامالم قبوتلم المقبولة

  الدولية المعايير

 المالية للتقرير

 (9) معيار

 سعودي ريال سعودي ريال إيضاح   

 في اتستثمار

 المدرجة الأسهم

 لغرض بها محتفظ

 المتاجرة

 المالية الموجودات

 من العادلة بالقيمة

 أو الربح خلال

 .الخسارة

7 40,837,414 40,837,414 

 

 م2017 يونيو 30 في المنتهية أشهر الستة لفترة 

 

 وفقالم لمبادئ المحاسبة  

 عامالم قبوتلم المقبول 

التصنيف وفقالم للتحول  إعادة

 المالية للتقاريرللمعاير الدولية 

للمعايير  وفقالم

 ( 9الدولي رقم )

 سعودي ريال سعودي ريال سعودي ريال الشامل الدخل قائمة

 2,127,323 15,126 2,142,449 محققة خسائر

 1,612,117 5,964 1,618,081 محققةغير  خسائر

 (21,090) (21,090) - المعاملات تكاليف

  الإيرادات من العقود مع العملاء-15المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم 

تعترف بالإيرادات  ، هو أن  يجب على المنشأة أن15الدولي لإعداد التقرير المالي رقم المبدأ الأساسي للمعيار 

لتصنيف تويل السلع أو الخدمات الموعودة إلى العملاء في مبلغ يعكس اتعتبار الذهي تتوقع المنشأة استحقاقة 

 مقابل تلك السلع أو الخدمات . على وج  التحديد، يقدم المعيار خمس خطوات لتحديد الإيرادات:

 مع العميل. تديدالعقد )العقود( : 1الخطوة 

 تديد التزامات الأداء في العقد. :2الخطوة

 :تديد سعر المعاملة .3الخطوة

 : تخصيص سعر العملية إلى التزام اتداء في العقد.4الخطوة 

 : اتعتراف بالإيراد عندما )أو كما( تفي المنشأة بالتزام الأداء.5الخطوة 
 

 ير على الإيرادات المعترف بها من قبل الصندوق.ليس ل  أي تأ  15اعتماد المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم 

 الإعفاءات المطبقة عند اتعتماد لأول مرة

بإعفاءات معينة من التطبيي بأ ر رجعي للمعايير الدولية  1عند التحول، يسمح المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 

 اتختيارية، على النحو التالي:للتقارير المالية. طبي الصندوق استثناءات إلزامية وبعض الإعفاءات 
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 اتستثناءات الإلزامية التي اعتمدها الصندوق

م تتوافي مع التقديرات الخاصة بنفس التواريخ وفقالم 2017ديسمبر  31م و 2017يناير  1التقديرات في  -التقديرات

لتقديم هذه  المبالغ وفقالم للمعايير للمبادئ المحاسبية المقبولة قبوتلم عامالم. التقديرات المستخدمة من قبل الصندوق 

م، وتاريخ التحول إلى المعايير الدولية للتقارير المالية كما 2017يناير  1الدولية للتقارير المالية تعكس الظروف في 

 م.2017ديسمبر  31في 
 

 التي اعتمدها الصندوق اتختياريةاتستثناءات 

 للتطبيي بأ ر رجعي للمعايير الدولية للتقارير المالية.لم يستخدم الصندوق أي استثناءات اختيارية 
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